
ϭ 

:HHNO\�0DUNHW�5HFDS 
0DUFK��������� 

^ƚŽĐŬƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ŵĂƌĐŚ�ůŽǁĞƌ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĂƐ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨĞĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ĐůŽƐŝŶŐ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ-ŵĂŶĚĂƚĞĚ�ƐŽĐŝĂů�ĚŝƐƚĂŶĐŝŶŐ͘��dŚĞ��Žǁ�ǁĂƐ�ĚŽǁŶ�ϭϯ͘ϳϳй�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�^ΘW�ϱϬϬ�ůŽƐƚ�ϭϮ͘ϮϮй͕�ƚŚĞ�
EĂƐĚĂƋ�ŐĂǀĞ�ƵƉ�ϭϬ͘ϰϱй͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ZƵƐƐĞůů�ϮϬϬϬ�ůŽƐƚ�ϭϭ͘ϳϳй͘���ŽŶĚƐ�ĂůƐŽ�ƚŽŽŬ�ŝƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŚŝŶ�ĂƐ�ƚŚĞ����h^͘��ŐŐ�/ŶĚĞǆ�ůŽƐƚ�Ϯ͘ϯϱй�ĂŶĚ�ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ�
ďŽŶĚƐ�ǁĞƌĞ�Žī�Ϭ͘ϵϬй�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ͘��KǀĞƌƐĞĂƐ͕�ƚŚĞ�D^�/���&��/ŶĚĞǆ�ŐĂǀĞ�ƵƉ�ϰ͘Ϯϰй͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�D^�/��ŵĞƌŐŝŶŐ�DĂƌŬĞƚƐ�/ŶĚĞǆ�ĚĞĐůŝŶĞĚ�ϳ͘ϴϵй͘��
�ĐŽŶŽŵŝĐ�ZĞůĞĂƐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞǇĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬƐ�ĂŚĞĂĚ�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�͞�ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ĞīĞĐƚ͘͟��dŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞůĞĂƐĞƐ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ĂƌĞ�
�ŚŝĐĂŐŽ�&ĞĚ͕�EĞǁ�,ŽŵĞ�^ĂůĞƐ͕��ƵƌĂďůĞ�'ŽŽĚƐ͕��ĂƉŝƚĂů�'ŽŽĚƐ͕�'�W�;YϰͿ͕��ĚǀĂŶĐĞ�dƌĂĚĞ͕�WĞƌƐŽŶĂů�/ŶĐŽŵĞ͕��ŽŶƐƵŵĞƌ�^ƉĞŶĚŝŶŐ͕�Θ��ŽŶƐƵŵĞƌ�
^ĞŶƟŵĞŶƚ͘���ĂƌŶŝŶŐƐ�ZĞůĞĂƐĞƐ�ĂƌĞ�Ɛůŝŵ͘��dŚĞ�ŬĞǇ�ĞĂƌŶŝŶŐƐ�ƌĞůĞĂƐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ĂƌĞ�^z͕�,KD�͕�E<�͕�W�zy͕�Dh͕�'D�͕�tKZ͕�Θ�&�^͘��tŚŝůĞ�
ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐŶ͛ƚ�ŵƵĐŚ�ƚŽ�ĐŚĞĞƌ�ĂďŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƐŽŵĞ�ƉŽƐŝƟǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǀŝƌƵƐ�ĨƌŽŶƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƐƟŵƵůƵƐ�
ƉĂĐŬĂŐĞƐ͘��^Ž�ĨĂƌ͕�ƚŚĞ�h^�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ĞŶĂĐƚĞĚ�WŚĂƐĞ�ϭ�ĂŶĚ�WŚĂƐĞ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ƐƟŵƵůƵƐ�ƉĂĐŬĂŐĞƐ͘��WŚĂƐĞ�ϭ�ǁĂƐ�ƐŝŐŶĞĚ�ŝŶƚŽ�ůĂǁ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϲƚŚ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ψϴ͘ϯ�ďŝůůŝŽŶ�ŝŶ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ĂŐĞŶĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞ�Θ�ůŽĐĂů�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ĂŝĚ�ŝŶ�ƐƚŽƉƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ǀŝƌƵƐ͘��WŚĂƐĞ�Ϯ�ǁĂƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ƐŝĐŬ�ĂŶĚͬŽƌ�ŽƵƚ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽƌŽŶĂǀŝƌƵƐ�ďǇ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƉĂŝĚ�ƐŝĐŬ͕�ĨĂŵŝůǇ͕�ĂŶĚ�
ŵĞĚŝĐĂů�ůĞĂǀĞ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ͕�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ƚĞƐƟŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀŝƌƵƐ͘��WŚĂƐĞ�ϯ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ�ŶŽǁ͕�ďƵƚ��ŽŶŐƌĞƐƐ�ŝƐ�ƐƟůů�ŚĂŵŵĞƌŝŶŐ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ƚŽ�ƉƌŽͲ
ǀŝĚĞ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ͕�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͕�ĂŶĚ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ǀŝƌƵƐ͘��WŚĂƐĞ�ϯ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂďŽƵƚ�Ψϭ�ƚƌŝůůŝŽŶ�ŝŶ�ƐƟŵƵͲ
ůƵƐ�ƌĞůŝĞĨ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƉĞƌ�ƵƐƵĂů͕�ƉŽůŝƟĐŝĂŶƐ�ŝŶ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ��͘�͘�ĂƌĞ�ĚĞůĂǇŝŶŐ�ĞŶĂĐƟŶŐ�WŚĂƐĞ�ϯ�ŽǀĞƌ�ƉŽůŝĐǇ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞƐ͘��KŶ�ƚŚĞ�ǀŝƌƵƐ�ĨƌŽŶƚ͕�/ƚĂůǇ�
ƐĂǁ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ��ĂŝůǇ�EĞǁ��ĂƐĞƐ�ĂŶĚ��ĂŝůǇ��ĞĂƚŚƐ͘��dŚĞ�h͘^͘�ĂůƐŽ�ƐĂǁ�Ă�ďƌŝĞĨ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ��ĂŝůǇ�EĞǁ��ĂƐĞƐ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ĂŶĚ��ĂŝůǇ�
�ĞĂƚŚƐ�&ƌŝĚĂǇ�Θ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͘��tŝƚŚ�ƚĞƐƟŶŐ�ŽŶŐŽŝŶŐ͕�ƐůŽǁĚŽǁŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽǀĞƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ĐŽŶƐĞĐƵƟǀĞ�ĚĂǇƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ǀĞƌǇ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ƐŝŐŶ͘ 

0DUNHW�&RPPHQWDU\ 

0DUNHW�5HWXUQV 

dĞĐŚŶŽůŽŐǇ -ϭϮ͘ϲϯй -ϮϮ͘ϱϰй 

/ŶĚƵƐƚƌŝĂůƐ -ϭϰ͘ϳϮй -ϯϳ͘ϰϮй 

�ŶĞƌŐǇ -ϭϬ͘ϰϱй -ϱϳ͘ϲϳй 

�ŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�^ǀĐƐ -ϭϬ͘ϳϮй -Ϯϲ͘ϴϵй 

�ĂƐŝĐ�DĂƚĞƌŝĂůƐ -ϭϬ͘Ϯϱй -ϯϲ͘ϭϰй 

�ŽŶƐƵŵĞƌ��ǇĐůŝĐĂů -ϭϮ͘ϱϯй -ϯϭ͘ϱϮй 

�ŽŶƐƵŵĞƌ��ĞĨĞŶƐŝǀĞ -ϵ͘ϲϳй -ϮϬ͘ϵϴй 

ZĞĂů��ƐƚĂƚĞ -Ϯϭ͘ϰϳй -ϯϰ͘ϴϭй 

&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ǀĐƐ -ϭϰ͘ϰϰй -ϯϲ͘ϲϰй 

hƟůŝƟĞƐ -ϭϰ͘ϱϳй -Ϯϲ͘Ϯϴй 

,ĞĂůƚŚĐĂƌĞ -ϭϭ͘Ϯϳй -ϮϮ͘ϳϳй 

^ΘW�ϱϬϬ -ϭϮ͘ϮϮй -Ϯϴ͘ϲϲй 

ZƵƐƐĞůů�ϮϬϬϬ -ϭϭ͘ϳϳй -ϯϵ͘Ϭϰй 

EĂƐĚĂƋ -ϭϬ͘ϰϱй -Ϯϯ͘ϯϯй 

D^�/���&� -ϰ͘Ϯϰй -ϯϭ͘ϱϳй 

��Ő�ĂƌĐ��ŐŐ��ŽŶĚ -Ϯ͘ϯϱй Ϭ͘Ϭϭй 

ϲϬй�^ΘW�ͬ�ϰϬй�����ŐŐ��ŽŶĚ -ϴ͘Ϯϳй -ϭϳ͘ϭϵй 

�Žǁ�:ŽŶĞƐ�/ŶĚƵƐƚƌŝĂů��ǀĞƌĂŐĞ -ϭϯ͘ϳϳй -ϯϮ͘ϴϭй 

ϯŵƚŚ�d-ďŝůůƐ -Ϭ͘Ϭϭй 

ϮǇƌ�h͘^͘�dƌĞĂƐƵƌǇ Ϭ͘ϯϯй 

ϭϬǇƌ�h͘^͘�dƌĞĂƐƵƌǇ Ϭ͘ϴϴй 

&ĞĚ�&ƵŶĚƐ Ϭ͘ϬϬй-Ϭ͘Ϯϱй 

-ϯϮ͘ϭϱй -Ϯϵ͘ϳϱй -Ϯϭ͘ϱϬй 

-ϰϯ͘Ϯϱй -ϯϱ͘ϵϵй -Ϯϳ͘ϯϴй 

-ϰϱ͘ϵϮй -ϰϭ͘ϲϲй -ϯϭ͘ϱϯй 

/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ƚǇůĞƐ—zd��ZĞƚƵƌŶƐ 
sĂůƵĞ �ůĞŶĚ 'ƌŽǁƚŚ 

>ĂƌŐĞ 

DŝĚ 

^ŵĂůů 

-ϭϭ͘Ϯϭй -ϭϰ͘Ϯϯй -ϭϮ͘ϱϬй 

-ϭϯ͘ϵϵй -ϭϱ͘ϲϬй -ϭϭ͘ϵϬй 

-ϭϰ͘Ϯϰй -ϭϯ͘ϭϰй -ϭϭ͘ϭϲй 

/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ƚǇůĞƐ—ϭ�tĞĞŬ�ZĞƚƵƌŶƐ 
sĂůƵĞ �ůĞŶĚ 'ƌŽǁƚŚ 

>ĂƌŐĞ 

DŝĚ 

^ŵĂůů 

^ĞĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ŽŶ�ůĂƐƚ�ƉĂŐĞ͘ 



Ϯ 

:HHNO\�0DUNHW�5HFDS 
0DUFK��������� 

5HFHVVLRQ�,QGLFDWRU 

:HDOWK�3URWHFWLRQ�6LJQDO 

dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐĐŽƌĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ZĞĐĞƐƐŝŽŶ�/ŶĚŝĐĂƚŽƌ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�Ă�ŵŽĚĞƌͲ
ĂƚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ƌĞĐĞƐƐŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ϲ-ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ͘��dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�
Ϯ�ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶĚŝĐĂƚŽƌ͕�hŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�Θ�ƚŚĞ�E��/D�ƚŚĂƚ�
ĂƌĞ�ƉƌŽďůĞŵĂƟĐ͘��dŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�/ŶĚŝͲ
ĐĂƚŽƌ�ĂƌĞ�Ăƚ�ŚĞĂůƚŚǇ�ůĞǀĞůƐ͘��hŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�Θ�ƚŚĞ�E��/D�ĂƌĞ�
ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚƌĞŶĚŝŶŐ�ǁĞůů�ďĞůŽǁ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ŶŽƌŵƐ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕�ϴ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ϭϬ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƌĞĐĞƐƐŝŽŶĂƌǇ�ůĞǀĞůƐ͘��'�W͕�ƚŚĞ�
zŝĞůĚ��ƵƌǀĞ͕�/ŶŇĂƟŽŶ͕�ĂŶĚ�tĂŐĞƐ͕�ĂƌĞ�Ăƚ�ŵŽĚĞƌĂƚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ůĞǀͲ
ĞůƐ͘��>ĞĂĚŝŶŐ�/ŶĚŝĐĂƚŽƌƐ͕��ŽŶƐƵŵĞƌ�^ĞŶƟŵĞŶƚ͕�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚƌĞƐƐ͕�
ĂŶĚ�,ŽƵƐŝŶŐ�^ƚĂƌƚƐ�ĂƌĞ�Ăƚ�ůĞǀĞůƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ͕�ǀŝďƌĂŶƚ�
ĞĐŽŶŽŵǇ͘��dŚĞ�/ŶĚŝĐĂƚŽƌ�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ϭ�ƉŽŝŶƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�
ϮϬ�ĚĂǇƐ͘ 

�ĞƐĐƌŝƉƟŽŶ 

dŚĞ�tĞĂůƚŚ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ�^ŝŐŶĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƉĂŶŝĐ�Žƌ�͞ĨĞĂƌ͟�ĂŵŽŶŐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ͕�͞ǀŽůĂƟůŝƚǇ͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘��dŚĞ�^ŝŐŶĂů�ŝƐ�ĐŽŵƉƌŝƐĞĚ�ŽĨ�Ă�
ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ǁĞŝŐŚƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�s/y�/ŶĚĞǆ�;ǀŽůĂƟůŝƚǇͿ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�d���^ƉƌĞĂĚ�;ĨĞĂƌͿ͘��tŚĞŶ�ƚŚĞƐĞ�ŝŶĚŝĐĞƐ�ƐƉŝŬĞ͕�ŵĂũŽƌ�ŵĂƌŬĞƚ�ŵĞůƚĚŽǁŶƐ�ƚĞŶĚ�ƚŽ�
ĨŽůůŽǁ͘��dŚĞ�^ŝŐŶĂů�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�zŝĞůĚ��ƵƌǀĞ͘��tŚĞŶ�ƚŚĞ�ϭƐƚ��ĂƐŚ�ZĂŝƐĞ�>ĞǀĞů�ŝƐ�ƌĞĂĐŚĞĚ͕�ƚŚĞ�zŝĞůĚ��ƵƌǀĞ�;ϮǇƌ�dƌĞĂƐƵƌǇ��ŽŶĚ�
zŝĞůĚƐ�х�ƚŚĂŶ�ϭϬǇƌ�dƌĞĂƐƵƌǇ��ŽŶĚ�zŝĞůĚƐͿ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ďĞ�ŝŶǀĞƌƚĞĚ�Žƌ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŝŶǀĞƌƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ϵϬ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭƐƚ��ĂƐŚ�ZĂŝƐĞ�
ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ͘ 

�ƵƌƌĞŶƚ�>ĞǀĞů 

dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞĂůƚŚ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ�^ŝŐŶĂů�ŝƐ�Ăƚ�ϵϭ͘ϯϲ�ĂƐ�ŽĨ�&ƌŝĚĂǇ͛Ɛ�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕�ϮϬϮϬ͘��>ĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ǁĞ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�
ƚƌŝŐŐĞƌ�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ϳϬ͘���ŽƚŚ�ƚŚĞ�s/y�/ŶĚĞǆ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�d���^ƉƌĞĂĚ�/ŶĚĞǆ�ƐƉŝŬĞĚ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĐĂƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�tĞĂůƚŚ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ�^ŝŐŶĂů�ƚŽ�
ƌŝƐĞ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�s/y�ŚĂƐ�ďĞŐƵŶ�ƚŽ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ƐĞǀĞƌĂů�ĚĂǇƐ͘��dŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ǁŝůů�ďĞ�ĐƌŝƟĐĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�ŝĨ�ƚŚĂƚ�ƚƌĞŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�Žƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�
ǁĞ�ďĞŐŝŶ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƚƌĞŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ŝŐŶĂů͘��dŚĞ�tĞĂůƚŚ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ�^ŝŐŶĂů�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ϮϬй�ĐĂƐŚ-
ǁĞŝŐŚƟŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ĂƐƐĞƚ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ͘ 

^ĞĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ŽŶ�ůĂƐƚ�ƉĂŐĞ͘ 



ϯ 

:HHNO\�0DUNHW�5HFDS 
0DUFK��������� 

�ŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ 

^ŽƵƌĐĞƐ͗��/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�^ƚǇůĞ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ĂƌĞ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�DŽƌŶŝŶŐƐƚĂƌ͕�/ŶĐ͘�;ŚƩƉƐ͗ͬͬŝŶĚĞǆĞƐ͘ŵŽƌŶŝŶŐƐƚĂƌ͘ĐŽŵͬŝŶĚĞǆĚĂƚĂηͿ͘��<ĞǇ�ZĂƚĞƐ�
ƚĂďůĞ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ��ůŽŽŵďĞƌŐ͘�;ŚƩƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ďůŽŽŵďĞƌŐ͘ĐŽŵͬŵĂƌŬĞƚƐͬƌĂƚĞƐ-ďŽŶĚƐͬŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ-ďŽŶĚƐͬƵƐͿ͘��^ĞĐƚŽƌƐ�ĂŶĚ�<ĞǇ�/ŶͲ
ĚŝĐĞƐ�ƚĂďůĞƐ�ĂƌĞ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ��ŚĂƌůĞƐ�^ĐŚǁĂď��ĚǀŝƐŽƌ��ĞŶƚĞƌ͘�� 

ZĞĐĞƐƐŝŽŶ�/ŶĚŝĐĂƚŽƌ�ŝƐ�ĐŽŵƉƌŝƐĞĚ�ŽĨ�ϭϬ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͕�ƚŚĞ�zŝĞůĚ��ƵƌǀĞ͕�'�W͕�/ŶŇĂƟŽŶ͕�tĂŐĞ�'ƌŽǁƚŚ͕�hŶĞŵͲ
ƉůŽǇŵĞŶƚ͕�,ŽƵƐŝŶŐ�^ƚĂƌƚƐ͕��ŽŶƐƵŵĞƌ�^ĞŶƟŵĞŶƚ͕�>ĞĂĚŝŶŐ�/ŶĚŝĐĂƚŽƌƐ͕�ƚŚĞ�&ĞĚ͛Ɛ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚƌĞƐƐ�/ŶĚĞǆ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�E��/D�;EĂƟŽŶĂů�
�ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ��ĐƟǀĞ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�DĂŶĂŐĞƌƐͿ�/ŶĚĞǆ͘ 

tĞĂůƚŚ�WƌŽƚĞĐƟŽŶ�^ŝŐŶĂů�ŝƐ�ĐŽŵƉƌŝƐĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�s/y�ĂŶĚ�ƚŚĞ�d���^ƉƌĞĂĚ�/ŶĚŝĐĞƐ͘��dŚĞ�s/y�/ŶĚĞǆ�ŝƐ�ƚŚĞ��ŚŝĐĂŐŽ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�KƉƟŽŶƐ��ǆͲ
ĐŚĂŶŐĞ�;��K�Ϳ�sŽůĂƟůŝƚǇ�/ŶĚĞǆ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͛Ɛ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ϯϬ-ĚĂǇ�ǀŽůĂƟůŝƚǇ͘��dŚĞ�d���^ƉƌĞĂĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ϯ-ŵŽŶƚŚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ĨŽƌ�h͘^͘�dƌĞĂƐƵƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ϯ-ŵŽŶƚŚ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ĨŽƌ��ƵƌŽĚŽůůĂƌƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ŝĚĞŶƟĐĂů�ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�
ŵŽŶƚŚƐ͘� 

�ůů�ƐĞĐƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŝŶĚŝĐĞƐ�ƐŚŽǁŶ�ĂƌĞ�ƵŶŵĂŶĂŐĞĚ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ŝŶǀĞƐƚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŝŶĚĞǆ͘��dŚĞ�ŐƌĂƉŚƐ�ƐŚŽǁŶ�ĂƌĞ�ĨŽƌ�ŝůůƵƐƚƌĂͲ
ƟǀĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽŶůǇ͘��KƉŝŶŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌĞĐĂƐƚƐ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŚĞƌĞŝŶ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ŽĐĐƵƌ͘��WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĚĂƚĂ�ƋƵŽƚĞĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƉĂƐƚ�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŽĨ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĞƐƵůƚƐ͘ 

 

,PSRUWDQW�,QIRUPDWLRQ 

(XGDLPRQLD�$VVHW�0DQDJHPHQW��//&��³(XGDLPRQLD�$VVHW�0DQDJHPHQW´��LV�D�UHJLVWHUHG�LQYHVWPHQW�DGYLVRU��$GYLVRU\�VHUYLFHV�DUH�
RQO\�RIIHUHG�WR�FOLHQWV�RU�SURVSHFWLYH�FOLHQWV�ZKHUH�(XGDLPRQLD�$VVHW�0DQDJHPHQW�DQG�LWV�UHSUHVHQWDWLYHV�DUH�SURSHUO\�OLFHQVHG�
RU�H[HPSW�IURP�OLFHQVXUH� 

  

)RU�FXUUHQW�(XGDLPRQLD�$VVHW�0DQDJHPHQW�LQIRUPDWLRQ��SOHDVH�YLVLW�WKH�,QYHVWPHQW�$GYLVHU�3XEOLF�'LVFORVXUH�ZHEVLWH�DW�
ZZZ�DGYLVHULQIR�VHF�JRY�E\�VHDUFKLQJ�ZLWK�(XGDLPRQLD�$VVHW�0DQDJHPHQW¶V�&5'��������� 

  

5LVN�'LVFORVXUH 

1R�LQYHVWPHQW�VWUDWHJ\�RU�ULVN�PDQDJHPHQW�WHFKQLTXH�FDQ�JXDUDQWHH�UHWXUQV�RU�HOLPLQDWH�ULVN�LQ�DQ\�PDUNHW�HQYLURQPHQW�   

 

$OO�LQYHVWPHQWV�LQFOXGH�D�ULVN�RI�ORVV�WKDW�FOLHQWV�VKRXOG�EH�SUHSDUHG�WR�EHDU��7KH�SULQFLSDO�ULVNV�RI�(XGDLPRQLD�$VVHW�0DQDJHPHQW�
VWUDWHJLHV�DUH�GLVFORVHG�LQ�WKH�SXEOLFO\�DYDLODEOH�)RUP�$'9�3DUW��$� 


